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UnterschleiRheim, den 03.07.2014

Liebe Leserinnen und Leser,

auch in dieser Ausgabe unseres Newsletters dirfen wir lhnen einige Neuerungen bei SKALIS FUNDS
vorstellen. Damit wir Sie noch umfassender Uber die Entwicklungen im Fonds und der Gesellschaft
informieren kénnen, haben wir unser SKALIS FUNDS Magazin mit dem Namen ,STREIFLICHT® ins Leben
gerufen. Darlber hinaus stellen wir Ihnen unser neues Factsheet vor, welches zum Download auf unserer
Webseite zur Verfligung steht. Wir hoffen, dass lhnen diese Formate zusagen und werden auch weiterhin
an unserem Service flr Sie arbeiten. Viel Spal’ beim Lesen wiinscht das Team von SKALIS FUNDS
MARKTKOMMENTAR AKTUELLES

Messen
Kapitalmarkte
Allzeithochststiande bei deutschen Aktien!

Wir sind vertreten auf der
FUNDS EXCELLENCE 2014
.Der Kongress fur aktives
Asset Management* am

Auch der Juni stand im Lichte einer anhaltenden Rally Gber viele
Marktsegmente hinweg. Aktien zeigten jedoch ein eher
gemischtes Bild. Zwar erreichte der deutsche Aktienleitindex 9. Juli 2014 in Frankfurt /Main
DAX mit 10.050 Punkten ein neues Allzeithoch, entfernte sich im
Monatsverlauf  jedoch  wieder  deutlich von  diesem.
Anleiherenditen  verzeichneten hingegen neue  Jahres-
Tiefststande. So gab die Rendite der 10-jahrigen deutschen
Bundesanleihe in der Spitze bis auf 1,237 Prozent nach und
bewegt sich damit in der Nahe ihres historischen Tiefststandes.
Geopolitische Themen, wie der Ukraine-Konflikt oder der
Vormarsch der Isis-Extremisten im Irak, rickten zugunsten einer
positiven Grundstimmung der Marktteilnehmer wieder in den
Hintergrund.

nds excellence

best of asset management

Kap Europa, Osloer Str. 5,
60327 Frankfurt/Main,
Ebene 2, Stand 61, 9.00 bis
18.00 Uhr

Wie bereits im Vormonatsbericht erwartet, gab die EZB in |hrer Sitzung am 5. Juni eine Reihe von
geldpolitischen Lockerungen bekannt, um den weiterhin stockenden Geldmarkt zu unterstitzen und die
Kreditvergabe anzukurbeln. Die EZB reduzierte den Einlagenzins, zu dem Geschéaftsbanken bei der EZB
Geld parken kénnen, von 0 auf -0,10 Prozent und betrat mit diesem negativen Satz Neuland. Darlber
hinaus gab sie im gleichen Ausmal} eine Absenkung des Refinanzierungssatzes, die Durchfiihrung
gezielter langerfristiger Refinanzierungsgeschéafte (TLTRO) und die Verstarkung von Vorbereitungsarbeiten
fur ABS-Kaufe bekannt. Diese Ankiindigungen sorgten fiir eine massive Einengung der Renditeaufschlage
am Gesamtmarkt und insbesondere bei Bankenpapieren aus der Peripherie.
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Da die wesentlichen geldpolitischen Lockerungen der EZB bereits eingepreist waren, wirkten diese
MafRnahmen nur kurzfristig negativ auf den Euro-Wechselkurs.

In den Vereinigten Staaten gab es im Juni sehr schwache BIP-Daten fir das erste Quartal 2014, was
bestatigt, dass die Schlechtwetterphase einen erheblichen Einfluss auf die wirtschaftliche Entwicklung in
den USA hatte. Trotz dieser Zahlen erwarten die Okonomen ein starkes Wirtschaftswachstum fiir die
kommenden Quartale. Aufgrund dieser Annahmen und eines sehr robusten US-Arbeitsmarktes erreichten
die amerikanischen Aktienmarkte ebenfalls neue Allzeit-Hochststdnde. Die amerikanische Zentralbank
FED reduzierte auch im Juni ihr Ankaufsprogramm um weitere 10 Mrd. USD auf nun 35 Mrd. USD pro
Monat. Obgleich dieser Entwicklung verharrten die amerikanischen Renditen auf sehr niedrigem Niveau.
Im Bereich Emerging Markets waren Anleihen in lokaler und in Hartwahrung weiterhin stark gesucht,
wobei der Markt mittlerweile eine Phase deutlicher fundamentaler Unterscheidungen einzulduten scheint.
Wahrungsseitig hat der Markt im Juni flachendeckend eher nachgegeben.

AKTUELLES

Neue Fonds-Factsheets

Ab sofort informieren wir Sie Uber unsere Fondspositionierungen auf monatlicher Basis anhand
unserer neuen Factsheets, die Sie auf unserer Webseite abrufen kénnen.

Dort finden Sie neben der Wertentwicklung, den wichtigsten Risikokennzahlen und der Fondsallokation
auch eine Zusammenfassung der Fondsdaten, eine Konditionsubersicht, das Fondsportait und den
Track Record des Fondsmanagements.

Im Rahmen unserer Firmenphilosophie, Dienstleister des Kunden zu sein, hoffen wir, lhnen mit den
neuen Factsheets einen weiteren Servicebaustein zu liefern und lhren Transparenzanspriuchen zu

genugen. Zu den Factsheets
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http://www.skalisfunds.com/index.php?contentpath=n2/n1349/n1353

SKALIS |

NEWSLETTER JUNI 2014

Fonds: Nahezu unverandert im Juni
Im Juni gaben die Aktienmarkte und die Renditen von
Anleihen nach. Fir das Portfoliomanagement rickte daher der
Werterhalt der Kundengelder in den
Vordergrund. Dies resultierte in einer leichten Eintribung der
Fondsperfomance im Juni von -14 bp.

Im Aktienbereich steuerten wir die Aktienquote weiterhin
sehr aktiv zwischen 15 und 40 Prozent. Die Duration des
Portfolios wurde in der Berichtsperiode hingegen
konstant bei durchschnittlich ca. 2 Jahren gehalten, was in der
Retrospektive bedeutet, dass die zur Verfiigung stehenden
Maoglichkeiten nicht vollkommend ausgeschopft wurden. Die
Grundallokation des Fonds wurde im Juni nicht nennenswert
verandert. Es erfolgte zudem ein Aufbau
lokalen Emerging Markets Anleihen.

Wir  gehen  weiterhin einem anspruchsvollen
Marktumfeld aus. Dies macht ein flexibles und aktives
Management gerade in diesen Zeiten unabdingbar.
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WERTENTWICKLUNG SKALIS EVOLUTION FLEX

Der SKALIS Evolution Flex rangierte im Juni in der oberen
Halfte der Morningstar Peergroup Mischfonds EUR defensiv
und weist folgende Wertentwicklung auf:

SKALIS EVOLUTION FLEX

AKTUELLES

Neue Publikation
STREIFLICHT, unser neues
Magazin, startet als
Sonderausgabe im Rahmen der
funds excellence 2014 und wird
zuklnftig vierteljahrlich

erscheinen.

Sie kbnnen das Magazin uber
das Kontaktformular auf unserer
Webseite bestellen.

Zum Kontaktformular

ISIN: DEOOOAIW9AAS

ISIN: DEOOOAIW9A25

ISIN: DEO00A1W9A00

seit Auflage Ifd. Jahr seit Auflage Ifd. Jahr seit Auflage Ifd. Jahr
30.06.2014 30.06.2014 30.06.2014 30.06.2014 30.06.2014 30.06.2014
3,41 % 3,03 % 3,83 % 3,43 % 3,93 % 3,52 %
MONATSPERFORMANCE
| lJanuar | Feb | Marz | April | Mai | Juni | Juli ]August] Sept | Okt_| Nov. | Dez
R-Tranche 0,98% 1,40% -0,61% | 0,70% 0,66% -0,11%
I-Tranche 1,07% 1,42% -0,48% | 0,75% 0,70% -0,05%
S-Tranche 1,07% 1,42% -0,48% 0,75% 0,73% -0,02%

Die dargestellte Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die zukinftige Wertentwicklung.
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http://www.skalisfunds.com/index.php?kontakt/kontaktformular
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Unser nachster Newsletter
erscheint am: 5. August 2014

I/

Mit besten GriR3en,
lhr SKALIS TEAM.

ol

Wenn Sie keine weiteren SKALIS FUNDS Newsletter erhalten wollen, senden Sie uns bitte
eine Email an info@skalisfunds.com, um sich aus dem Newsletterversand auszutragen.

Name und Sitz der Gesellschaft
SKALIS Asset Management AG
Weihenstephaner StralRe 4
D-85716 Unterschleil3heim
Geschaftsfihrung: Andreas Grassl, Ingmar Przewlocka

Amtsgericht Miinchen, HRB 139761, Steuernummer 43/100/10058
SKALIS FUNDS | Rechtliche Hinweise | Datenschutz | Kontakt | Impressum

Copyright © 2014 SKALIS Asset Management AG. Alle Rechte vorbehalten.

Die in diesem Dokument wiedergegebenen Informationen wurden von uns sorgfaltig zusammengestellt und beruhen zum Teil auf
allgemein zugéanglichen Quellen und Daten Dritter, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir keine Gewahr tUbernehmen kdnnen.
Dieser Newsletter ist eine Werbeunterlage und dient ausschlieB3lich Informations- und Marketingzwecken. Sie stellt weder eine Auf-
forderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar noch ist sie Anlageberatung, oder eine Anlageempfehlung. Sie stellt keine
Finanzanalyse i.S. des § 34b WpHG dar und gentigt deshalb nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvor-
eingenommenheit von Finanzanalysen und unterliegt nicht dem Verbot des Handelns vor der Veréffentlichung von Finanzanalysen. Auf
Grund der Zusammensetzung und Anlagepolitik des Fonds besteht die Mdglichkeit erhdhter Volatilitat, d.h. in kurzen Zeitraumen nach
oben oder unten stark schwankender Anteilspreise. Anlageentscheidungen sollten nur auf der Grundlage der aktuellen Verkaufsun-
terlagen (Verkaufsprospekt, Wesentliche Anlegerinformationen, Jahres- und Halbjahresberichte) getroffen werden, die auch die allein
maRgeblichen Anlagebedingungen enthalten. Die Verkaufsunterlagen sind seit dem Auflagedatum bei der Verwahrstelle, der Kapital-
verwaltungsgesellschaft und den Vertriebspartnern zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die Verkaufsunterlagen sind zudem im
Internet unter: www.universal-investment.de erhdltlich. Es wird keine Gewahr fur die Geeignetheit und Angemessenheit der darge-
stellten Finanzinstrumente sowie fir die wirtschaftlichen und steuerlichen Konsequenzen einer Anlage in den dargestellten Finanzin-
strumenten und fir deren zukinftige Wertentwicklung tbernommen. Die in der Vergangenheit erzielte Performance ist kein Indikator
fir zuklnftige Wertentwicklungen. Bitte beachten Sie, dass Aussagen uber zukiinftige wirtschaftliche Entwicklungen grundsatzlich
auf Annahmen und Einschatzungen basieren, die sich im Zeitablauf als nicht zutreffend erweisen kénnen. Es wird daher dringend
geraten, unabhéngigen Rat von Anlage- und Steuerberatern einzuholen. Durch die Zurverfigungstellung dieser Informationen wird
der Empfanger weder zum Kunden der SKALIS Asset Management AG, noch entstehen der SKALIS Asset Management AG dadurch
irgendwelche Verpflichtungen und Verantwortlichkeiten dem Empfanger gegeniber, insbesondere kommt kein Auskunftsvertrag zwi-
schen der SKALIS Asset Management AG und dem Empfanger dieser Informationen zustande. Die in dem Dokument zum Ausdruck
gebrachten Meinungen koénnen sich ohne vorherige Ankindigung andern. Weder Universal-Investment noch die SKALIS Asset
Management AG oder deren Kooperationspartner (bernehmen irgendeine Art von Haftung fir die .= =-

Verwendung dieses Dokuments oder dessen Inhalt. Der Versand oder die Vervielféltigung dieses Do- = SKA LlS
kuments ist ohne die vorherige schriftliche Zustimmung der SKALIS Asset Management AG nicht gestattet. ASSET MANAGEMENT AG
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